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Das Einzel-Aktivum-Option-Modell wird
hauptsachlich verwendet, um Optionan Ein neues Mehrfache-Aktiva-Option-Modell kreieren
mit einem einzelnen unterliegenden .
Aktivum innerhalb einer ei
Phase unter Verwendung
Binomialverbdnden zu ldsen. Man : . . . :
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Kommertar Customized Ié:q:ansinn. Eurrtladiun. and ;“d:-:am-:l.unmerrt_dﬁ:tinns with c};anging sélvage values.
[7] Amerkanische  [J] Europdische  [V] Bermudische Angepasste Variablenname Wert Anfangsschritt
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Expand Contract Abandon Customized Option II - Einzel Aktivum Super-Verband-Laser (5L5) s
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SLS Optionen | Ausgleichszahlungsdiagramm | Sensibilitat | Szenario | Konvergenz | Simulation |

Das Sensibilitatsdiagramm der Optionsbewertung zeigt die verschiedenen Optionsergebnisse an, basierend auf den
verschiedenen Werten der ausgewahlten Inputvariable.

Inputvarable auswahlen: [F"ul' urterdiegendes Aldivum v] Min: HD [ Schrittgrale: 'ii_]-
Optionstyp: [Pngepasste v] Mac: 200 Werbandsschritte: 100 l Diagramm aktualisieren I
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Expand Contract Abandon Customized Cption I - Einzel Aktivum Super-Verband-Laser (5L5)
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Die Analyse fuhrt eine schnelle statische
Sensibilitat von jeder Inputvariable des

Modells einzeln aus und listet die
Inputwariablen mit der hochsten bis zur
niedrigsten Auswirkung auf. Fir die Sensibilitat
derVerbandsschritte, verwenden Sie bitte die
Konvergenzanalyse.

| SLS Optionen I Ausgleichszahlungsdiagramm | Sensibilitat |Szenariu I Konvergenz Emulatiun|
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EXPANSION 115.10 127.16 12.06 TES 143 1.30
CONTRACTION 116.72 124.00 728 0.81 059 0.50 E
SALVAGES 11733 120.66 333 93.60 114.40 10400
Volatilitat 11665 11858 230 014 017 0.15
SALVAGE4 117.78 119.93 215 9270 113.30 103.00 i
SALVAGES N7 79 119.59 1.80 91.80 1220 102.00
EXPANDCOST 118.73 116.96 1.78 2250 2750 25.00
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Getan




-

Expand Contract Abandon Customized Option II - Einzel Aktivum Super-Verband-Lgser (SLS) il | ]
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| 5SLS Optionen I Ausgleichszahlungsdiagramm I Sengibilitat | Szenario | Konvergenz I Simuiatiaﬂ|
Die folgende Tabelle ergibt die Optionsergebnisse basierend auf verschiedenen von lhnen unten spezifizierten Szenarien:
Spaltenvarable fhorzontal) Zeilenvarable {vertilkal)
PV unteriisgendes Aktivurm - [ Implementieningskosten a3 [dmcsnseso 2
Min: 100 ' Min: 100 Verbandsschrite: 100
Manx: 180 Max: 200 Dezimalen aneigen: 2 »:—_
SchrittgriBe: 10 Schrittgrd Be: 10
[ Tabelle aktualisieran
100. 00 110. 00 120 00 130. 00 140. 00 150. 00 160. 00 170. 00 180. 00
117.80 12820 12956 15151 163.83 176.39 189.10 20191 21478
[110.00) 11720 128.20 139,56 15151 163.23 176.29 189.10 201.91 21478
[120.00 11780 128.20 139.56 15151 163.83 176.39 189.10 201.91 21478
[130.00) 11720 128.20 139.56 15151 163.83 176.29 189.10 201.91 21478
140.00 11730 128.20 139.56 15151 163.23 176.29 189.10 201.91 21478
[150.00 11720 128.20 139,56 15151 163.23 176.29 189.10 201.91 21478
160.00| 117.80 128.20 139.56 15151 163.83 176.39 189.10 201.91 21478
[170.00 117.80 128.20 139,56 15151 163.83 176.29 189.10 201.91 21478
180.00 117.80 128.20 139,56 15151 163.83 176.29 189.10 201.91 21478
[190.00) 117.20 128.20 139.56 15151 163.83 176.39 189.10 201.91 214.78
200.00 11720 128.20 139.56 15151 163.83 176.39 189.10 201.91 214.78
| Kopieren | | Drucken
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Abandonment American Option - Einzel Aktivum Super-Verband-Laser (5L5) B |

Datei  Hilfe
| 5LS Optionen | Ausgleichszahlungsdiagramm | Sensibilitat | Szenario | Konvergenz | Simulation |
Je grolter die Anzahl der Verbandsschritte, desto hoher das Prazisionsniveau des Optionsergebnisses das Ergebnis bleibt
gleich bei zusatzlicher Dezimalprazision). Das Verbandsergebnis konvergiert irgendwann. Dieser Konvergenztest wird
zwischen 5 und 5000 Schritte ausfuhren, um das Konvergenzniveau zu testen. Wenn die Konvergenz erreicht wird, sind keine
weiteren Verbandsschritte notig.
Verbandsschrittkonvergenz
125 80
12570+
125 B3
525504
& —
D25 40+
=
e
‘B 25 30+
(5]
12520+
12610+
125.006 - - . .
1 10 100 1000 10000
Verbandsschrite
o
Optionstyp: Schritte  Wert Schritte  Wert Schritte  Wert [ Aktualisieren |
| Angepasste - :_] 5 RPN 12545 2000 125.44
Dezimalen aneigen: (2 |2 | 1p 125.48 400 125.44 3000 125.44
¥ - Achse 100 125.46 500 125.45 4000 125.44
Min Pl 200 12545 1000 12544 5000 12544 Kopieren
Getan
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| 5LS Optionen | Ausdleichszahlungsdiagramm | Sensibiltat | Szenario | Konvergenz | Simulation |

Anzahl der Probeversuche (1000 El
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Die Zifallszahlenfolge angeben (Anfangswert) |[123 El

Dezimalen aneigen: |2 Iil

Statistken

Anzahl der Probeversuche
Mittehwert

Mediznweart
Standardabweichung
Wananz
Wanationshkoeffizient
Mazamum

Minamum

Ergebnis
1000
125.86
125,63
8.53
5566
0.08
159,24
59.41
£5.83
0.17
.10

-~

Typ 1418779 Gewissheit % (30.00 %]

Eingange Simuliere  Hinzufigen / Bearbeiten Details

PV untediegendes Aldivum Bearbetten Momal (120, 12)
Implementiernungskosten

Laufzeit (Jahre) &

Rigilcofreier Satz

Dividendensatz

Volatilitat

SALVAGE ]




g M5LS Multiple-Phased Complex Sequential Compound Option - Mehrfache Aktiva Super-Verband-Laser (SLS) =&

Datei  Hilfe
Laufzeit 5 Kommentar i‘v'iu-ltiﬁle-F;hased“Comp.l.exS.equemial..[:ompouna Omion
: Name Aktueller... Volatilitdt (%) Notizen : Name Wert Anfangssc...
Underlying 100 25 Salvage 100 31
* Salvage a0 it
Salvage 80 0
Contract 0.9 0
Expansion 15 0
Savings 20 o
Blackout und Vesting-Periode Schritte  0-20
: Name ~ Kost: isikofr... Dividende... Schritte Endgleichung Zwischengleichung Blackout-Gleichung
Phasel ] = 0 10 Max(Phase2,salvage,0) Max{=alvage,OptionOpen) OptionOpen
Phase2 0 5 0 30 Max(Phase3,Phase3*Contract+5avings,Salvage,0)  Max(Phase3*Contract+5Savings,Salvage,OptionOpen) OptionOpen bnis
Phase3 50 5 0 50 Max{Underlying*Expansion-Cost,Underlying,Salvage) Max({Underlying*Expansion-Cost,Salvage,OptionOpen) OptionOpen Bereit.
*
A 1 3
@ Die Durchschnittsvolatilitat von den Verbanden des unteriegenden Aktivums in den
= Bewertungsverbanden anwenden
- Die komelierte: Portfoliovolatiitat von den Verbanden des unteriegenden Aktivums in den . -
- Bewertungsverbanden anwenden [T] Prifungsblatt kreieren




Pentanomial - Spread of Two Assets American Put (3D Binomial) - Multinomial-Verband-Léser (MMNLS) E@M

Datei  Hilfe

Kommentar Pentanomial - Spread of Two Assets American Put Option (30 Binomial Equivalence)

[] Trnomial [ Trnomial Riicklehr zum Mittehwert [ Guadrinomial Sprung-Diffusion Pentanomial Regenbogen zwei Altiva

PV urterdiegendes Aldivum (3) 100 Dividendensatz (% [ : Variablenname < Wert Anfangsschriti

: : e Quantity1 i 0

PV urterdiegendes Aldivum 2 (5) EIIE 5 _ : Quantity2 § p

Implementierungskosten (5) 103.15 Ruckkehrsatz #*

Wolatilitat (i) 25 Market Price of Risk

Wolatilitat 2 (%) 12| Sprungsatz

Risilkeofreier Satz () 953 Sprungintensitat

Laufzeit (Jahren) 125 Komelation 0

Vishariduacbie 50 * Ale Inputs sind jEhriiche S3tze

Blackout-Schritte und Vesting-Perode
Beispial: 1, 2, 10-20, 35

Endknotengleichung {Optionen bei Falligheit)

Max{Cost-{Asset Quantity 1-Asset 7 Quantity2),0) 1 m | ;
Beispial: Max(A=sset - Cost, () Pentanomialer Regenbogen Jwei Aldiva

Verband: 101.1500

Zﬁsmeﬁknotengleid-'lung {Optionen vor Fallighkeit)
Max(Cost-{Asset Quantity 1-Asset 2" Cuantity 2). OptionCpen)

Beispiel: Max{Assst - Cost, OptionDpan)
Pwischenknotengleichung (wahrend Blackout und Vesting-Periode)
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Dateil[_FJ Sprachery{!.anguagﬁj

Kategarie Modell: Auswahl Modell;

Asian Call with Arithmetic Average Rate -
Basis-Optionenmodelle Asian Call with Geometric Average Rate F
Bond-Mathematik, Optionen, Bewertung und Renditen Asian Put with Arithmetic Average Rate =
Delta Gamma Hedging Asian Put with Geometric Average Rate
Exotic Options and Derivatives Asset Exchanage American Option
Put-Call Paritdt und Optionssensitivitat Asset Exchange European Option
Realoptionenanalyse Asset or Nothing Call
Wert im Risiko, Volatilitit, Portfoliorisiko und Renditen Asset or Mothing Put

Barrier Call Option (Double Barrier Up

Suchen(s) | Barrier Call Option (Double Up-In Down-In) -
Beschreibung Modell:

Wertvoll oder bleibt im Geld nur wenn eine von beiden Barrieren (obere oder untere Barriere) nicht Uberschritten wird,
und die Gewinnauszahlung ist in der Form einer Kaufoption auf dem unterliegenden Aktivum

Einzelne Input-Parameter:

Aszet | 100.00 Strike Price 100.00 Lower Barrier 90.00
Upper Barrier | 120.00 Maturity 5.00 Risk-free Rate 0.05

Dividend Rate I 0.02 Volatility 0.25 Upper Delta (.00
Lower Delta I 0.00 Periodicity Inputi2 I
Inputl3 I

Mehrfache Serie Input-Parameter (die Werte sind durch eine KOMMA getrennt, die Reihen sind durch ein SEMIKOLOM
Lt e et Stichproben-Inputs -aden(E) |

T

Diagramm und Tabelle |

Ergebnisse: 0.012255

1 b 4 P 4 r Berechnen(C) I Beenden(x) |




i =
BB 8lack-5choles Call C=re

—Die Inputparameter : T
te: Strike Pri Zeile: Asset Deamalsteﬂm:l 2z 37
Asset 100.00 Strike Price [ oo Sealle i B "

) _ 3 6000 |7000 [20o0 [soo0 [to00.00 [110.00 [12000 [130.00 [140.00 [150.00
Nty [ 00 iehete e Rl [ il 6000 |1950 |1553 |1234 |981 |781 |623 |498 |400 |322 |260
Volatility | 0.25 Inputh [ 0.00 7000|2757 (2275 (1872 |1537 (1263 (1037 (B854 (704 (581 (481

2000 3626 |3077 |2600 |2192 (1846 (1553 (1308 [1102 [929 |785
o | S5 ot [ oo 5000 (4537 (3935 (3398 (2925 (2514 (2158 [1851 1588 (1363 1171
Inputd | 000 Inputi0 | 0.00 10000 |5476 (4833 |[4247 |3720 |[3250 |2836 |2472 |2153 [1876 [1635
11000 [6433 |5759 |5134 (4561 (4042 3575 (3159 [2788 2460 |2170
ot I SO0 eyl | L 12000 |7404 |6706 |6049 |[5439 (4877 (4365 [3900 (3482 [3105 |2769
Input13 | 0.00 Inputld | 0.00 13000 |B383 |7667 |6985 |B344 |5747 |5195 (4688 (4206 (3805 (3404
14000 |9363 |8638 |7937 |[7271 |6644 [6053 |5514 [50.12 [4551 [4129
15000 [10358 (9617 (8900 (8214 |7561 (6946 (6370 (5833 (5335 |4876
Ergebnis: 32 5039
— Tabellensinstellungen
Zeilenvariable: | Asset |
Minimum Maximum Schritt
| s0o0 | 15000 | 1000
120+
Spaltervariable: |Strike Price ;I
Minimum Mazamum Schritt 1001
| e0.00 | 150.00 | 1000
= 807
— Diagrammeinstellungen =
o
x-fchse I.ﬁsset ;‘ JE:OJ a0
y-fchse 2
o
Black-Scholes Call =
Chart Type: Trackball Chart |
i - 14 SRR
Standard 2D Line | e |
Offset Drag | 5
50
[™ ‘werte auf dem Diagramm anzeigen
[ Diagrammlegende anzeigen Drucken Norsement oK




P | b | 0 L) | o | e [t ea [ [ fpa R R maima i N ra i pa | | | a o | s a
(O g P s =t e YRR SR Ry ek g G R LSRR L R S R IR NCT PR g TR ) B T PRI B B Y e

—D‘mmwmmhmm_.

B C: D E F G H | J K L.
Customized Real OpII'OﬂS Results
Assumptions Intermediate Computations
PV Asset Value (5) $100.00 Stepping Time (dt) 0.2000
Volatility (%) 25.00% Up Step Size (up) 1.1183
Risk-free Rate (%) 5.00% Down Step Size (down) 0.8942
Dividends (%) 0.00% Up Probability 0.5169
Maturity (Years) 1.00 Down Probability 0.4831
Lattice Steps 5 Discount Factor 09900
Option Type American
Implementation Cost (5) 5100.00 B Lsttice Maker L [ 5
Expansion Factor -
Expansion Cost (5} _ Basic Inputs Basic Option
Contraction Factor - PV Asset (5) 100 [¥] Implementation Cost (5) 100
Contraction Saving (8) -
Abandonment Salvage (5) = Volatiity (%) 25 Combination Options
Rigkfree (% 5 || Expansion Factor ()
Underlying Asset Lattice
Dividend (%) 0 X =T at (5
| 100.00 111.83 125.06 139.85 166.39 : :
¥ 00,06 e AT Maturity (Years) 1 [7] Cortraction Factor ()
79.96 89.42 100.00 Lattice Steps 5
71.50 79.96 D Abandonment Salvage ()
63.94 @ American Option
) European Option [7] Show Formulae
Option Valuation Lattice
— —_
12.79 19.61 2917 4183 57.39 74.90
Continue Continue Continue Continue Continue Execute
577 979 16.23 26.05 39.85
Continue Continue Continue Continue Execute
1.69 3.10 6.05 11.83
Continue Continue Continue Execute
0.00 0.00 0.00
Continue Continue End
0.00 0.00
Continue End
0.00
End




Abandonment American Option - Einzel Aktivum Super-Verband-L&ser (SLS)
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;!nment Option can be executed at any time up to and including expiration.

Abbruch amerikanische Option
Abbruch bermudische Option
Abbruch angepasste Option

Abbruch européische Option

= Drucken

| Beispicle [\, v
Beenden

EmEraEnEr |

Verbandsschritte

Blackout-Schritte und Vesting-Peri

Beispiel: 1,2, 10-20, 35
Endknotengleichung {Optionen be
Ma(fsset, Salvage)

Beizpiel: Ma|A=ssst - Cost, )

Zﬁschenknotengleicﬁung {Optiory
Max(Salvage, OptionOpen)

Baizpial: Max{Aszat - Cast, Option()

Bereit.

Amerikanische Kaufoption mit Dividenden

Barriere-Option - Down und In untere Barriere Kaufoption
Barriere-Option - Down und Out untere Barriere Kaufoption
Barriere-Option - Up und In cbere Barriere Kaufoption
Barriere-Option - Up und In, Down und In Doppelbarriere Kaufoption
Barriere-Option - Up und Out obere Barriere Kaufoption
Barriere-Option - Up und Put, Down und Out Doppelbarriere Kaufoption
Grund amerikanische, europdische gegen bermudische Kaufoptionen
Kontraktion amerikanische und europdische Option

Kontraktion bermudische Option

Kontraktion angepasste Option

ESO (einfache amerikanische Kaufoption)

ESO (einfache europdische Kaufoption)

ESO (suboptimales Verhalten)

ES0 (Vesting mit suboptimales Verhalten)

ESO (Vesting)

ESO (Vesting, Blackout, Suboptimal, Verfall)

Européische Kaufoption mit Dividenden

Exotische Chooser-Cption

Expandieren kontraktieren abbrechen amerikanische und europdische Option
Expandieren kontraktieren abbrechen bermudische Option
Expandieren kontraktieren abbrechen angepasste Option [
Expandieren kontraktieren abbrechen angepasste Option I
Expansion amerikanische und européische Option

Expansion bermudische Option

Expansion angepasste Option

Plain Vanilla Kaufoption I

Plain Vanilla Kaufoption II

Plain Vanilla Kaufoption IT

Plain Vanilla Kaufoption IV

Plain Vanilla Verkaufsoption

Optionsschein - kombinierter Wert

Optionsschein - nur Verkaufsoption

Optionsschein - nur Optionsschein

Anfangsschritt

aufoption




