Expand Contract Abandon Customized Option I - Résolveur de super treills 4 actf simple

Fichier  Aide

Options SLS | Graphique de gains | Sensbilt | Scénano | Convergence | Simulation|

Commentaire  Customized Expansion, Cortraction. and Abandonment Options wth chianging salvage values

Max{Asset"Expansion-ExpandCost, Asset Cortraction +CortractSavings, Salvage, Asset)

Exempl: Max/Assei- Cost, 0)

Equation de nceud intemnédiaine (options & expiration)
Max{Asset"Expansion-ExpandCost, OptiorOpen)

Exempe: MaxAsset- Camt, OptinOpen)
Equation de noeud intemédiaire (pendart | rterdiction et Ia période d'acquistion des droits)
Max{Asset CortrectionsCortract Savings. Salvage, OptionOpen))

Amércsing Eurspserre B ] Pemormaiisés Nom de variable  Valeur _Etape. =
Contraction s 0
ContractSavings = 0
Act sous acert de la valeur actuslisée () 100 Taux horsrisaue (%) 3 | e 5 0
Cott dimplémentation (€) 100 Taux de dvidende (%) 0 | Slvege 101 1
Salvage 102 2
Maturts (arnées) 5 Voltits () 5 | |eie e =
Etapes dutreilis 100 ~Toutesies entrées sont des t2ux annusisés. Salvage. 104 4
Etapes dinterdiction et période drots fpour
des Bermucs)
o5
Siampe:1.2,1020.35
Fion o s el ks 5 ption) Achat cal)  Vo®
=2 Biack-Scholes 2

Américaine 3 fomme femée
Europésnne binomizle
Américaine binomizle

Option personnalisée : 117.7934

Pentanomial - Spread of Two Assets American Call (3D Binomial) - Multinomial Lattice Solver (Résolveur de treillis ... 1= ﬂ

Fichier ~ Aide

Commentaire  Pentanomial - Spread of Two Assets American Call Option (3D Binomial Equivalence)

[] Trinomial  [] Trinomial de retour & la moyenne [ Guadrinomial de diffusion par saut [¥] Pentanomial en arc-en-ciel 4 deux adtifs
Acti sousacent de la valeur o : Nom de variable - Valeur Etape de début|
actuglisée (£) Quanitys i 6
Acti sousfacent de la valeur %
actualisée 2 (£) Quantity2 1 0
Colt d'mplémentation (€) 103.15
Volatiite (%) %
Volatiité 2 (%) 12
Taux hors risque (%) 953
Maturté (années) 125 Comélation () 0
Eiapes chiredis 50 * Toutes les entrées sont des tux annuaiisés
Etapes dinterdiction et période d'acquistion des droits
Exempie: 1,2, 10-20, 35
Equation de neeud teminal {options & expiration)
Masx(Asset Quantity 1-Asset2"Quantity2-Cost.0) < . | 3

M Exempia: Max{Assat - Cost, 0} Treills pertanomizl en arc-en-ciel & dewx actifs : 0.1649
Real Options Valuation SLS 2011 ﬂ
Equatio | B MSLS Muliple-Phazed Complex Sequential Compound Opion - Résolveur de super treilis 3 acifs muliples | ]
Maxclps || Fichier Aide
eal Options @ Créer un pouveau modéle d’option & actif simple Maturté 5 Commertaie Muliple-Phased Complex Sequertial Compound Opion
aluation = ,h )
G om Valeur actualisée .. Volaliité (%) Notes om Valeur Etape de
Underying £ Salvage 100 E
veau modele d’option a actifs multiples Salvage 50 1
Salvage 8 0
Contract 05 o
Exem Expansion 15 o
un nouveau modéle d’option multinomial S— savings 20 0
Eiapes des périodes dinterdicton et dacquistion des drots  0-20
+ Coit Hors... Divide... Eta... Equation finale Equation intermédiaire Equation d'i]
Créer un treillis o s 0 10 Max(PhasesSalvage,0) Max(Salvage,OptionOpen) OptionOpen
0 5 0 30 Max(Phase3,Phase3-Contract+Savings Salvage,0)  Max(Phase3™Contract+Savings,Salvage, Option0pen) Optionpen
B 5 0 50 Max(l Sab Option0pen | PHASET: 1340802
Ouvrir un exemple de m
Evaluateur d ons finan, < i |
® Appiauerla volatiis moyenne
©) Appliquer 3 volatité de portefeuille de comélation [ Créerlafeuille d'audit
A B C D E E G H ! J K L M
1 Customized Real Options Results
2
3 Assumptions jate C
4 PV Asset Value (S) $100.00 Stepping Time (dt)
5 Volatility (%) 25 00% Up Step Size (up)
Portuguese 6 Risk-free Rate (%) 00% Down Step Size (down)
Spanish 7 Dividends (%) .00% Up Frobability
8 Maturity (vears) 100 Down Probability
% G 2 = 3 Y Lattice Steps 5 Discount Factor
. Evaluateur d'options ROV - [C\Program Files\Real Options Valuation'Real Options SLS\ROC\Module... @ 10 Option Type American
11
Fichier(F) Langues{Languages) 12 Implementation Cost () $100.00 B Lattice Maker
Catégorie de modéle : Sélection du modéle : 13 Emansionfachy =
14 Expansion Cost (5) — Basic Inpuis Basic Option
Toutes les catégories Asian Call with Arithmetic Average Rate - 15 Contraction Factor — PV Asset (S} 100 [V implementation Cost (S} 100
Analyse des options reelles Asian Call with Geometric Average Rate i 16 Contraction Saving (S) =
Couverture Delta Gamma Asian Put with Arithmetic Average Rate R 17 Abandonment Salvage (§) = Volatity (%) 25 Combination Options
Madéles doptions de base Asian Put with Geometric Average Rate 18 Riskcdree (%) 5] || Epasieion Facior ()
Options exotiques et dérivées Asset Exchange American Option 19 Underlying Asset Lattice
Options sur obligations, prix et produits Asset Exchange European Option 20 Dividend {%) o
Parite Vente-Achat et sensibilite des options Asset or Nothing Call 21 [ to000] 11183 12506 1394 15638 | oty (vear) 7] | | [ Contraction Fackoe ()
Valeur au risque, volatilits, risque et rendements du pc Asset or Nothing Put 2 | 89.42| 10000 111 1
]— T, Call Option (Double Barrier Up-Out Down 2 [ 79.96 89. 1 Lattice Steps 5
Recherche(s] -] wn-]
<l Barrr Gl optn (Double Up 1 Dowr 1) 2 ix S S
5 25 63 @ American Option
Description du modéle : %
- - - — n () European Cption
Valuable or stays in-the-money only if either barrier {upper or lower barrier) is not breached, and the payout is in the 2r . - . 21 show Fomuas
form of a call option on the underlying asset gg Option Valuation Lartice
30 [ 12.79] 19.61 29.17] 41.83 57.39]
Paramétres d'entrée simple : 31 | Continue| _ Continue]  Continue[ _ Continue] _ Continue
32 79| 16.23 26.05
il { 100.00 90.00
feet .80 Shke el i i 33 Continue Continue Continue Continue
Upper Barrier 120.00 Maturity 5.00 Risk-free Rate 0.05 34 159 3.10 .05
35 Continue Continue Continue
Dividend Rate 0.02 Volatiity 0.25 Upper Delta 0.00 36 0.00 .00
3 Continue Continue
Lower Delta 0.00 Periodicity 2 Entrée12 38 00
— 39 Continue
40
Expand Contract Abandon Customized Option Il - Résolveur de super trils 2 actf smple e pe e )
Parar Fichier  Aide i 42 Fichier  Aide
ENtré || Optons 5LS | Greshiaue de gans | Sensbité | Scénaro | Convergence | Simuistion | Options SLS | Gaphae de gans | Sensbieé | Sosnr | Convergence | Smuston
= 5 = 2 \ e dessain 1000 | Spécfierune volur dedépat [123[2 cher s décinaies (2
Le graphique de sensibilts de la valeur d'options affiche les diférents résultats d"options bast Expand Contract Abandon Customized Option I - Résolveur de super treills & actif simple [ E=E ) Howbreil e i Miiedteored
Ia variable d'entiée sélectionnée. -
Fichier  Aide = (1000 essas) !
Stectonmeris varele ¢ e 10| |[Options SL5 | Graphiaue d gas | S=nsbiké | Scénano | Garvergence | Smulaon o 1 &
Min: [10 Max: 200 00 Gt S B B TR i 8 3
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Type doption: Personnaliée -
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Type de graphique: EXPANSION 11510 127.16 1206 117 143 257
= CONTRACTL. 11672 12400 72 LE 099 25
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I“.v %Eaalllﬂggi Eg . > Créer un E}WEEU modéle d'option a actif simple

Le modele d'option & actif simple est
utilizé essentiellement pour résoudre " n . — - .
les options avec un seul actif Créer un nouveau modele d'option a actifs multiples
sous-jacent au sien d'une seule phase
en utilizant les treillis binomiaux.
Méme |les options extrémement
complexes a un seul actif sous-jacent Créer un nouveau modéle d’option multinomial
Les types =

d'options typiques résolus par le biais
de cette approche incluent les options :
américaines, de rmudes et : ¢  Créer un treillis
européennes d'abandon, de choix

iffé de contraction, de prorogation,

on, de croissance, d'attente,

de barriére, ainsi gue toute
combinaison personnalisée de ces
aptions avec entrées changeantes.

Ouvrir un exemple de modele

Evaluateur d’options financiéres exotiques

Quitter
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S Chinese Traditional
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Expand Contract Abandon Customized Option I - Résclveur de super treillis 3 actif simple Elilg

Fichier  Aide
Options 5LS |E|ap]1'quede gains I Sensibilité I Scénario I Convergence | Simulation

Commentaire  Customized Expansion, Contraction, and Abandonment Optiong with changing salvage values.

[V] Américaine 7] Européenne [7] Bermudes Personnalisée Nom de variable  Valeur Etape... =
_ et Contraction 0.9 0
2es de base : = ContractSavings 25 0 =
Actf sousqacent de la valeur actualisée (€) 100 Tawe hors risque (%) i Salvage 100 0
Cott d implémentation (€) 100 Taux de dividends (%) 0 Salvage 101 1
3 o = = Salvage 102 21 =
Maturité (années) 5 Volatilte (%) 15 salvage 103 31
Eapes du treillis ‘H]{Ij. * Toutes les entrées sont des t3ux annuslisés Salvage 104 41
Etapes d'interdiction et période d'acquisition des droits {pour les options personnalisées et ==
t_'.!ES Bermudes)
0-50 Référence
Exemple: 1, 2, 10-20, 35
) Achat (cal) /M
Equation de neeud final joptions & expiration) S S S0 {PQE}
s O o ) T b e Sl Srhalas 0 13
Man|Asset Expansion-ExpandCost, Asset Contraction+Contract Savings, Salvage, Asset) Amércsine: 3 Fomie femmce b .EE- 6 41
Européenne binomiale 26.00 3.88
Américaine binomiale 26.00 .44

Exemple: ManA=set - Cost, 0)

Option personnalisée : 117.7954

Equation de neeud intermédiaire {options & expiration)
Ma{Asset *Expansion-ExpandCost, OptionOpen)

Exemple: Max{Assst - Cost, OptionOpan)
Equation de neeud intermédiaire (pendant |'interdiction et |a pérode d'acquistion des droits)

.Max{ﬁsset‘ﬂnrrtladi.ﬁa;&-:l:rtmdéamngs. Sgi';rage. OptinnOpen;i

Exemple: OptionOpen [] Créerlafevile d'audt | Beéouter | | Imprimer |

Prét.
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Expand Contract Abandon Customized Option II - Résclveur de super treillis 3 actif simple

Fichier  Aide
Options 5LS | Graphique de gains | Sensibilité | Scénario | Convergence | Simulation |

Le graphique de sensibilité de la valeur d'options affiche les différents résultats d'options basés sur les différentes valeurs de
la variable d'entrée sélectionnée.

Sélectionner la varable d'entrée: [M‘fm;sjam;t_de la valeur actualisée v] Taille de I'étape: 10

Type d'option: | Personnalizée v] Min.: 10 Manc.: 200 Etapes du treilis; 100 l Mettre le graphique & jour I

Sensibilité de la valeur d'options et gains
260 —

240 =
220
200 =

180 —

Yaleurd'option

160 =

140 —

120 =

1m‘1ﬂ.m 50.00 11000 160.00 210,00

Variable d'entrée

Type de graphique: | Line - [ Copier ][ Imprimer ]

Fait




Expand Contract Abandon Customized Option I - Résclveur de super treillis 3 actif simple

Fichier  Aide

| Options SLS I Graphigue de gaing | Sensibilte |Scénafiu | Convergence 5u'nu|ation|

Cette analyse effectue un calcul rapide de la
sensibilité statique de chaque variable d'entrée du
modéle, I'une aprés I'autre, et répertorie les

Graphique Tornado

important 3 celle avec I'impact le plus faible. Pour ¥R 1
la sensibilité des étapes de treillis, utilisez 051 I .99
R | d ' g3 P 144
analyse de convergence. 0135 W 0155
2y W 1133
Type d'option: ersonnalize e a3 P 1122
ki P s 275 WM 225
Etapes du treillis: 100 25 WM 275
— 900 P 1111
Afficher les décimales: |2 r--n 45 W 55
P et N o010
Sensibilité +/~: (10.00 D055 M 0045
0
o
=10 -5 1} 5 10 1L5
() () J
Coté infé Coté supé Plage Coté infé Coté supé Valeur -
Entrées rieur de la rieur de la S EeiEva rieur de 17 rieur de 17 de réfé il
sortie sortie entrée entrée rence
108.94 12820 19.26 90.00 110.00 100.00 3
EXPANSION 11510 127.16 12.06 557 143 1.30 4
CONTRACTL... 11672 124.00 T7.28 0.81 059 0.50
SALVAGES 11733 120.66 333 53.60 114.40 104.00
Volatilité 116.69 118.58 230 0.14 0.17 0.15
SALVAGE4 117.78 119.53 215 5270 113.30 103.00
:Jlll L i 4477 ™0 140 CO 4 = 4 447 W0 1 nn | "
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Expand Contract Abandon Customized Option I - Résolveur de super treillis a actif simple Elilg

Fichier  Aide
| Options SLS I Graphique de gains I Sensibilité | Scénario |Cunva‘genc:e I Si'mLHatiun|

Le tableau suivant affiche les résultats d'options basés sur diffiérents scénarios spécifiés ci-dessous.

Wariable de colonne (honzontalement) Wariable de ligne (vericalement)
Type d'option: P alisée

Actf sous{acent de la valeur actualisée ~ | | Cotit d implémentation - i S
s H}EI' Mir.- 'H}I]I Etapes du treillis: 100
Max - 160 ' Manc - 200 Afficher les décimales: |2 B
Tallle de I'étape: 10 . Taille de I'étape: 10

[ Mettre le tableau & jour ]

100. 00 110. 00 120. 00 130. 00 140 00 150. 00 160. 00
100.00 REFELI 128.20 139.56 151.51 163.83 176.29 189.10

11000 11780 12820 139.56 15151 163.83 176.39 189.10
[120.00] 117.20 128.20 139.56 15151 163.83 176.39 189.10
150500 117.80 12820 139.56 15151 163.83 176.39 189.10
[120.00 117.80 128.20 139.56 15151 163.83 176.39 189.10
[150.00 11780 12820 139.56 15151 163.83 176.39 189.10
160.00] 117.20 128.20 139.56 15151 163.83 176.39 189.10
[170.00' 117.80 12820 139.56 15151 163.83 176.39 189.10
[180.00 117.80 128.20 139.56 15151 163.83 176.39 189.10
[180.00 11780 12820 139,56 15151 163.83 176.39 189.10
200.00

117.80 128.20 139.56 151.51 163.83 176.39 18910
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Abandonment American Option - Résolveur de super treillis 3 actif simple

Fichier  Aide

| Options SLS | Graphigue de gains | Sensibilité | Scénario | Convergence | Simulation |

Plus le nombre d'étapes duftreillis est éleve, plus le niveau de précision du résultat d' options est éleveé (le résultat reste le
méme a l'exception de la précision décimale supplémentaire). A un moment, le résultat du treillis converge. Ce test de
convergence exécutera de 5 a8 5 000 étapes pour tester le niveau de convergence. Une fois qu'il v a convergence, aucune

etape de treillis supplémentaire n'est requise.

125564

12576

125.604

(]

Résultat d'optipns
g &
$ & 9

Convergence des étapes du treillis

25,

125,204

12516+

12506 T T T 1

1 10 A 100 1000 10000
Etapes duftreillis
i
Type d'option: Etapes Valeur Etapes valeur Etapes Valeur -

g - a Jjour
R 2545 2000 o | emin
Afficher les décimales: 2 | | qp 12548 400 12544 3000 12544
MY = 100 12546 500 12545 4000 125.44
Min.: | M : 200 12545 1000 125.44 5000 125.44

Fait




Abandonment American Option - Résclveur de super treillis 3 actif simple

Fichier

Aide

|[kﬂlﬂﬂ351.5 I Graphigue de gains I Sensibilité I Scénario ICMHWKE| Simulation |

MNombre d'essais | 1000 EI

Spécifier une valeur de départ 123 =

Afficher les décimales |2 El

r Statisbque
- (1000 essais) _y Noinbe efiasis
F1.0
100+ 09 e M?"'E"ne
Loes Médizane
E 804 o7 2 Ecart type
§_ 504 :ggg Vanance
o L= Coeficient de vanation
L an F04 g
Lga=2 Mazamum
Minimum
Flage
Etalement
Kurtosis

Résud Fe
1000
125.35
124.85
10.23
104.73
.08
163.14

70.14
0.23
LA I

Coit d'implémentation

Maturité
Taux hors rsque
Taux de dividende [
Volatiité
SALVAGE

Type |Bilatéale = -
Entrées Simuler Ajouter / Modifier Diétails
Actif sousjacent de la valeur actualisée | Mormal (120, 12)




B MSLS Multiple-Phased Complex Sequential Compound Option - Résolveur de super treillis 3 actifs multiples [ilﬂlﬂ

Fichier  Aide
Maturite 5 ] Commentaire  Multiple-Phased Complex Sequential Compound Option
: Nom Valeur actualisée... Volatilité (%) Notes £ Nom Valeur Etape de...
Underlying 100 25 Salvage 100 31
* Salvage a0 11
Salvage 80 0
Contract 0.9 0
Expansion 15 ]
Savings 20 0
£s *
Etapes des périodes d'interdiction et d'acquistion des droits ~ 0-20
: Nom “ Coit Hors... Divide... Eta... Equation finale Equation intermédiaire Equation d'i
Phasel 0 5 0 10 Max({Phase2 Salvage, ) Max(5alvage, OptionOpen) OptionOpen
Phase2 0 5 0 30 Max{Phase3,Phase3*Contract+Savings,Salvage,0)  Max(Phase3*Contract+5Savings,Salvage,OptionOpen) OptionOpen | i
Phase3 50 5 0 50 Max(Underlying®Expansion-Cost,Underlying,Salvage) Max({Underlying*EBxpansion-Cost,Salvage,OptionOpen) OptionOpen PHASE1: 134.0802
*
€ | T I
@ Appliquer la volatilité moyenne
) Appliquer la volatilité de portefeville de comélation [ Créer |z feuille d'audt Exécuter

—
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Pentanomial - Spread of Two Assets American Call (3D Binomial) - Multinomial Lattice Solver (Résolveur de treillis ... l =L ﬁ

Fichier  Aide

Commentaire Pentanomial - Spread of Two Assets American Call Option (30 Binomial Equivalence)

[T] Trinomial [] Trinomial de retour & la moyenne [] Quadrinomial de diffusion par sat Pentanomial en arc-en-ciel 3 dewx actifs
Actif sousjacent de la valeur 100 s o g g | ¢ Nom de variable * Valeur Ftape de début]
actualisée (€) B ~ | Quantitys 1 0
Actif sous{acent de la valeur T ] :
actualisée 2 (£) il el Quantity2 1 0
Co(t d'implémentation (£} 103.15 Taux de retour *
Vaolatilté {%) 25 Cours du mar 1ague
Volatiité 2 (%) ' 12| Taucde saut
Taim hors risgue (%) 953 rtensié de saut |
Maturité {annees) 125  Comelation () 0
EEIDES dus treillis 5‘” * Toutes les entrées sont des taue annualisés
Etapes d interdiction et période d'acquisition des droits
Exemple: 1, 2, 10-20, 35
Equation de neeud terminal {options & expiration)
Ma{Asset Cuartity 1-Asset 2 Quantity2-Cost 0) el I | '
Exxemple: Max{Asszet - Cost, 0} Treiliz pentanomial en arc-en-ciel 3 dewn: actifs : 01645

Equation de noeud intermédiaire {options avant expiration)
Mand{ Asset Quantity 1-Asset 2 Cuantity2-Cost, OptionOpen)

Exemple: Max{Assat - Cost, OptionOipen)
Equation de noeud intermédiaire {pendant |'interdiction et la période d'acquistion des droits)

S
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. Evaluateur d'options ROV - [C\Program Files\Real Options Valuation\Real Options SLS\ROC\Medule... M

Fs_ch'te:l[_F}_ languﬁl[t_anguaga}

Catégorie de modéle : Selection du modéle :

Toutes les catégories Asian Call with Arithmetic Average Rate -
Analyse des options réelles Asian Call with Geometric Average Rate D
Couverture Delta Gamma Asian Put with Arithmetic Average Rate
Modéles d'options de base Asian Put with Geometric Average Rate
Options exotigues et dérivées Asset Exchange American Option
Options sur obligations, prix et produits Asset Exchange European Option
Parité Vente-Achat et sensibilité des options Asset or Mothing Call
Valeur au risque, volatilité, risque et rendements du pc Asset or Mothing Put

Barrier Call Option (Double Barrier Up-Out Down-0
Recherche(S) | Barrier Call Option {Double Up-In Down-In) -

Description du modéle ;

Valuable or stays in-the-money only if either barrier {upper or lower barrier) is not breached, and the payout is in the
form of a call option on the underlying asset

Parametres d'entrée simple

Asset | 100.00 Strike Price 100.00 Lower Barrier 90.00
Upper Barrier I 120.00 Maturity 5.00 Risk-free Rate 0.05

Dividend Rate | 0.02 Volatility I 0,25 Upper Delta 0.00
Lower Delta I 0.00 Periodicity I 2 Entréel2 I
Entrée13 I

Paramétres d'entrées multiples {valeurs séparées par des ESPACES, lignes séparées par des points-virgules) :

iashi ieces e Charger les entrées éd1anﬁlluns{L]I

Graphigue et tableau |

Résultat;  0.012255

3 ' 4 b ‘ r Calculer(C) I Quitter(X) |
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M8 Black-Scholes Call ==

—Paramétres dentrée Col Strike Pri L As Décimal i
onmne : it : et 1 &5 =
Asset [ 10000 Strike Price [ 100,00 S ki i
. _ C 5000 |7000 (83000 [9000 [fo000 [11000 (12000 (13000 [14000 [15000
NER [ 0| HifakeRes Rt i 6000 1950 1553 [1234 (981 [781 (623 (498 (400 (322|280
Valatility | 0.25 Entréeh | 0.00 7000|2757 2275 [1872 |1537 1263|1037 [854  [704  [581  [481
. . 2000 (3626 (3077 [2600 (2192 [1846 [1553 (1308 [1102 |929 [785
Entréed | 0.00 Entréell [ 0.00 10000 |5476 (4833 [4247 (3720 |3250 |2836 [2472 2153 |[1876 [1635
, . 11000 |e433 [5759 [51.34 (4561 (4042 (3575 [3159 (2788 (2460 [2170
stlee | [ b E L [ i 12000 |7404 |6706 |6049 |5439 |4877 |4365 |3900 |48 |3105 |2769
Entrée13 I 000 Entréetd | 0.00 13000 [8383 [7667 |6985 |6344 |[5747 |[5195 4688 |4226 [3805 |3424
14000 |[9368 [8638 [7937 |[7271 |ee44 |G058 [5514 [50.12 [4551 [41.29
15000 [10358 [96.17 [89.00 [B214 (7561 (6946 (6370 (5833 (5335 [4B76
Résultat : 32.5039
— Paramétres du tableau Loloer
Variable de ligne - |Asset ~|
Min. Max. Etape
| 6000 | 150.00 [ 10,00
120+
Wariable de DDIm'meIStr’rke Price ;I
Min. Max. Etape
| so000 | 150,00 10.00
G
—Paramétres du graphigue ﬁ
eX [ E §
[}
e Y 2
Q
Black-Scheles Call =
Ty de oceghugue Deéplacer le grap |
Ligne 20 standard =~
R = —I Zoom avant ou |
Faire glisser |
[ Afficher les valeurs sur le graphigue
I Afficher I2 légende du graphique Imprimer Copier Fermer
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B C: D E F G H | J K L.
Customized Real OpII'OﬂS Results
Assumptions Intermediate Computations
PV Asset Value (5) $100.00 Stepping Time (dt) 0.2000
Volatility (%) 25.00% Up Step Size (up) 1.1183
Risk-free Rate (%) 5.00% Down Step Size (down) 0.8942
Dividends (%) 0.00% Up Probability 0.5169
Maturity (Years) 1.00 Down Probability 0.4831
Lattice Steps 5 Discount Factor 09900
Option Type American
Implementation Cost (5) 5100.00 B Lsttice Maker L [ 5
Expansion Factor -
Expansion Cost (5} _ Basic Inputs Basic Option
Contraction Factor - PV Asset (5) 100 [¥] Implementation Cost (5) 100
Contraction Saving (8) -
Abandonment Salvage (5) = Volatiity (%) 25 Combination Options
Rigkfree (% 5 || Expansion Factor ()
Underlying Asset Lattice
Dividend (%) 0 X =T at (5
| 100.00 111.83 125.06 139.85 166.39 : :
¥ 00,06 e AT Maturity (Years) 1 [7] Cortraction Factor ()
79.96 89.42 100.00 Lattice Steps 5
71.50 79.96 D Abandonment Salvage ()
63.94 @ American Option
) European Option [7] Show Formulae
Option Valuation Lattice
— —_
12.79 19.61 2917 4183 57.39 74.90
Continue Continue Continue Continue Continue Execute
577 979 16.23 26.05 39.85
Continue Continue Continue Continue Execute
1.69 3.10 6.05 11.83
Continue Continue Continue Execute
0.00 0.00 0.00
Continue Continue End
0.00 0.00
Continue End
0.00
End
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Abandono - Opcién Americana
Abandone - Opcidn Bermuda
Abandono - Opcién Modificada

Exemples 3

Quitter
ISt fannees)

Etapes du treillis

Etapes dinterdiction et pérode d'z
flas Bermiiles),

Exempie: 1, 2, 10-20, 35
Equation de neeud final {options &
Max{Asset, Salvage)

Exemple: Max{Aszet - Cost, )

Equation de neeud intermédiaire (o
Max({Salvage, OptionOpen)

Exemple: Max|Aszst - Cost, Optiond]

Abandono - Opcidn Europea

Opcidn de Compra (Call) Americana con Dividendos

Opcidn Barrera - Compra (Call) de Barrera Inferior, Abajo y Adentro

Opcidn Barrera - Compra (Call) de Barrera Inferior, Abajo y Afuera

Opcidn Barrera - Compra (Call) de Barrera Superior, Arriba y Adentro

Opcidn Barrera - Compra (Call) de Barrera Doble Arriba y Adentro, Abajo y Adentro
Opcidn Barrera - Compra (Call) de Barrera Superior Arriba y Afuera

Opcidn Barrera - Compra (Call) de Barrera Doble Arriba y Afuera, Abajo y Afuera
Opcidn de Compra Basica Americana, Europea vs. Bermuda

Contraccién - Opcién Americana y Europea

Contraccién - Opcién Bermuda

Contraccién - Opcion Modificada

OAE (Opcion de Compra Americana Simple)

OAE (Opcién de Compra Europea Simple)

OAE (Comportamiento Subdptimo)

OAE (Concesion con Comportamiente Subdptime)

OAE (Concesion)

OAE (Concesion, Blackout, Subdptimao, Pérdida)

Opcidn de Compra Europea con Dividendos

Opcidn de Seleccion Exdtica

Expander, Contratar, Abandonar - Opcién Americana y Europea
Expander, Contratar, Abandonar - Opcidn de Bermuda
Expander, Contratar, Abandonar - Opcién Maodificadal
Expander, Contratar, Abandonar - Opcion Modificada II
Expansion - Opcidn Americana y Europea

Expansion - Opcién Bermuda

Expansién - Opcidn Modificada

Vainilla Plana - Opcidn de Compral

Vainilla Plana - Opcion de Compra II

Vainilla Plana - Opcion de Compra I

Vainilla Plana - Opcion de Compra IV

Vainilla Plana - Opcidn de Venta

Warrant - Valor Combinado

Warrant - Solo Venta

Warrant - Solo Warrant

Vente




