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AJUDA DO ROV RISK EXTRACTOR AND EVALUATOR

O software ROV Risk Extractor and Evaluator é produzido pela Real Options Valuation, Inc. e foi
desenvolvido para ser utilizado com o Excel versdo 2007 e posteriores. Este software foi concebido para
ser utilizado dentro do Microsoft Excel 2007, para extrair um modelo existente, convertendo-o num
conjunto de relagdes puramente matematicas, sob a forma de cédigo, capaz de ser executado fora do
Excel. Ao se executar o modelo extraido, tem-se:

e Toda a inteligéncia e dindmica do negdcio sdo preservadas, porém ndao mais estardo visiveis ao
usuario final, permitindo que o criador do modelo o distribua de forma segura sem que haja
risco de se revelar segredos corporativos ou relativos a propriedade intelectual.

e Um modelo grande ou complexo que poderia normalmente levar um tempo muito elevado para
ser executado no Excel, poderd ser executado de forma extremamente rapida no modelo
extraido.

e Simula¢des Monte Carlo de grande escala, com uma grande quantidade de avaliacdes, podem
ser realizadas muito rapidamente.

e O modelo compilado pode ser protegido por criptografia do tipo AES 256 (padrao de uso militar)
e sO serd acessivel através do fornecimento da senha correta e da licenga (gerada por algoritmo
gue se baseia em informacdes do hardware do usuario).

e Modelos grandes, com muitas partes irrelevantes sao identificados permitindo adicionalmente,
que sejam identificadas as principais entradas e saidas que se deseja modelar. Por exemplo,
imaginemos um modelo em que se tenha A+B+C=D, B+E=F, e em que F seja a entrada; neste
caso, apenas B e E sdo relevantes. Isto contribui para reduzir o tempo computacional do
modelo, permitindo que o mesmo seja otimizado de modo que execute ainda mais répido.

e 0O modelo Excel original acaba por transformar-se num objeto ou ambiente similar ao de uma
calculadora, uma vez que tudo o que o usuario final tem a fazer é fornecer entradas e aguardar
as saidas. Podemos imaginar ainda que a situacdo seja analoga a criacdo de uma fungao
bastante extensa de Visual Basic no Excel, s6 que ao invés de se ter uma fung¢do simples de
muitas linhas, esta fungdo seria equivalente a toda uma pasta Excel contendo diversas planilhas
interligadas.

e A versdo compilada do modelo ndo podera ser alterada pelo usudrio final. Deste modo, é
possivel manter um estrito controle de qualidade, evitar modificacGes maliciosas ou acidentais
no cédigo, que possam comprometer o modelo.

e O arquivo compilado também poderd ser utilizado por programas de terceiros, num ambiente
de desenvolvimento baseado em componentes. Por exemplo, o usudrio final poderd ter seu
préprio programa ou banco de dados ao qual o arquivo compilado podera ser ligado, tornando-
se parte integrante do sistema proprietario. Este sistema ird interagir com o arquivo compilado
através de uma interface bem definida na qual dados serdo fornecidos como entrada para o
modelo compilado e este, apds manipula-los de alguma forma (realizando célculos), fornecerd
os resultados requeridos.



Favor utilizar o ROV Compiler caso se deseje extrair para um arquivo auto-executavel (EXE) , que roda
dentro do Excel, com os calculos escondidos, protegidos de modo que o mesmo possa ser licenciado
como se fosse uma aplicagcdo propria. O ROV Compiler complementa o programa ROV Extractor and
Evaluator é produzida sdo produzidos pela mesma empresa.

Os requisitos para a execugdo do software sdo os seguintes:
e Windows Vista ou Windows XP
e Excel 2007 (versdes anteriores ndo sdo suportadas)
e 300MB de espaco livre em disco
e 1GB RAM (minimo)
e Qutros: Microsoft .NET 3.5 Framework ou posterior, VS Runtime, Microsoft Installer, e assim por
diante

Note que o .NET Framework 3.5 esta incluido na instalagdo, durante a qual se faz uma verificagcdo dos
pré-requisitos (por exemplo: .NET Framework 3.5, Microsoft Installer, VS Runtime, e outros
componentes), automaticamente instalando-os, caso necessario, antes de se instalar o progama ROV
Extractor and Evaluator.

O programa consiste de duas partes distintas, o Extractor (extrator) e o Evaluator (avaliador). O Extrator
corresponde a um “add-in” no interior do Excel. Quando se inicia o Excel 2007, a barra de ferramentas
do Risk Extactor estara visivel. E muito simples utiliza-la. A seguir, serdo descritos alguns passos que
servirdo de exemplos, que permitirdo o pronto uso do software:

1. Crie um modelo o abra um modelo ja existente no Excel 2007.

2. Selecione as células de saida que vocé deseja que sejam modeladas (no exemplo abaixo,
correspondem as células G4:G6) e clique em Adicionar Células de Saida na barra de ferramentas
do Risk Extractor. As células selecionadas estardo agora destacadas através de uma caixa
colorida.

3. Selecione as células de entrada que vocé deseja que sejam modeladas (no exemplo abaixo,
correspondem as células C12:C14) e clique em Adicionar Células de Entrada na barra de
ferramentas do Risk Extractor.

4. Cliqgue em Construir Modelo para extrair o modelo. Forneca um nome a ser dado ao modelo
extraido e o local onde devera ser salvo o arquivo EXP, contendo o modelo extraido. Vocé sera
informado quanto ao sucesso ou ndo da operacdo de extracdo do modelo.

5. Vocé pode agora fechar o Excel e dar um clique duplo sobre o arquivo EXP recém-criado, para se
abrir o Risk Evaluator. Alternativamente, vocé poderd abrir o Evaluator navegando através do
menu Iniciar do Windows até Start, Program Files, Real Options Valuation, Risk Extractor, e em
seguida, selecionando Risk Evaluator. Vocé vera entdo a interface abaixo:

Note que é possivel selecionar tantas entradas e saidas quanto se queira. Também é possivel clicar em
Adicionar Todos os Antecedentes para identificar os antecedentes das saidas do modelo. Por exemplo,
caso o modelo seja A+B=C, C+D=F e D+F=G, entdo, se F e G forem selecionados como saidas, os
antecedentes serdo automaticamente identificados como A, B, D. Note que C e F ndo serdo identificados
como antecedentes pois correspondem, na realidade, a varidveis intermediarias. Outra observacgdo
importante é que é possivel abrir ou criar modelos para que sejam posteriormente extraidos,
indefinidamente. No entanto, é necessario que se clique em Limpar Modelo, para que o modelo
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anteriormente extraido seja liberado da memdria, antes que as entradas e as saidas do préximo modelo
a ser extraido sejam definidas.

Caso o modelo tenha sido extraido com sucesso, vocé sera notificado através de uma breve mensagem
(conforme figura abaixo). Do contrario, vocé serd notificado de que poderdo existir erros no modelo ou
de que determinados itens contidos no mesmo ndo sdo suportados pelo ROV Extractor. Para maiores
detalhes, veja a secdo O que é Suportado e o que ndo é, mais adiante.

DCF, ROI and Volatility.xls [Compatibility Mede] - Microsoft Excel

aés _
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2 Discounted Cash Flow / ROI Model
3
4 Base Year 2009 Sum PV Net Benefits $4,762.09 Discount Type |DISUEtE End-of-Year Discounting tJ
5 Start Year 2009 Sum PV Investments $1,634.22
6 Market Risk-Adjusted Discount Rate 15.00% et Present Value $3,127.87 Model! |Indude Terminal Valuation t]
7 Private-Risk Discount Rate 5.00% Intermal Rate of Return 55.68%
i Terminal Perod Growth Rate 2.00% Returmn on [nvestment 191.40%
9 Effective Tax Rate 40.00% Profitability Index 2.9
10
1 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
12 Product A Avg Price/Unit $10.00 $10.50 $11.00 $11.50 $12.00 $12.50 $13.00 $13.50 $14.00 $14.50
13 Product B Avg Price/Unit $12.25 $12.50 $12.75 $13.00 $1325 $13.50 $1375 514.00 $14.25 51450
14 Product C Avg Price/Unit $15.15 $15.30 h1545 515 60 h15 75 515 90 h16 05 1620 S16.35 516.50
15 Product A Sale Quantity (000s) 50 50 &J 0 50
16 Product B Sale Quantity (000s) 35 35 5 35
17 Product C Sale Quantity (000s) 20 20 ] 20
18 Total Revenues §1,231.75 | §1,268.50 1. Medelo compilade com sucesso, Tempo de compilagde = 00:00:00.7030000. §1,562.50
19|  Direct Cost of Goods Sold 518475 | 51902 | §| [hreadsmedio= 2201754 523438
20 Gross Profit $1,046.99 | $1,078.23 | §1. $1,328.13
21 Operating Expenses $157.50 5157.50 E: $157.50
22 Sales, General and Admin. Costs $15.75 $15.75 0K $15.75
23 Operating Income (EBITDA) $873.74 $904.98 § $1,154.88
24 Depreciation $10.00 $10.00 b $10.00
25 Amaortization $3.00 $3.00 §3.00 $3.00 $3.00 $3.00 §3.00 $3.00 $3.00 §3.00
26 EBIT $860.74 $891.98 $923.21 $954.45 $985.69 | £1,016.93 | $1,048.16 | $1,079.40 | $1,110.64 $1,141.88
27 Interest Payments $2.00 52.00 §2.00 $2.00 $2.00 $3.00 54.00 $5.00 $6.00 §7.00
28 EBT $858.74 $889.98 $921.21 $952.45 $983.69 | $1,013.93 | $1,044.16 | $1,074.40 | $1,104.64 $1,134.88
29 Taxes $343.50 $355.00 $368.49 $380.98 $303.48 $405.57 $417.67 $429.76 5441.86 $453.95
30 Net Income $515.24 $533.99 $552.73 857147 $590.21 $608.36 $626.50 $644.64 $662.78 $680.93
3 Moncash: Depreciation Amaortization $13.00 $13.00 $13.00 $13.00 $13.00 $13.00 $13.00 513.00 $13.00 $13.00
32 Moncash: Change in Net Waorking Capital $0.00 $0.00 $0.00 $0.00 $0.00 $0.00 $0.00 $0.00 $0.00 $0.00
33 Moncash: Capital Expenditures $0.00 $0.00 §0.00 $0.00 $0.00 $0.00 §0.00 $0.00 $0.00 §0.00
34 Free Cash Flow $528.24 $546.99 $565.73 $584.47 $603.21 $621.36 $639.50 $657.64 $675.78 $5,444.64

Quando se abre o arquivo EXP, seja através de um duplo clique ou clicando-se em File, Open, vocé vera
uma interface de usudario similar a apresentada a seguir. Vocé vera que o Project Explorer (A), onde
estdo disponiveis as entradas, as previsGes das saidas e os resultados da simulacdo; a secdo
correspondente as Variaveis de Entrada (B), onde as varidveis desejadas poderdo ser definidas; e as
Variaveis de Saida (C), que mostram os resultados computados. Existe ainda um menu e uma barra de
ferramentas na interface do usuario (D). Para comegar, vocé podera definir valores para as variaveis de
entrada, na secdo correspondente, e observar a atualizacao dos resultados na secdo correspondente as
variaveis de saida.



Vocé agora pode rodar simulagGes super rapidas no seu modelo extraido primeiramente configurando
as suposicdes de entrada em distribuicbes. A seguir sdo alguns passos simples para ajudar vocé a

comecgar:

1. Encontre a suposi¢cdo que vocé deseja associar a uma distribuicdo no Gerenciador de Projetos
(A). Cligue com um duplo-clique na suposicdo que deseja.

2. Vocé serd entdo apresentado a uma caixa de didlogo de Propriedades de Entrada. Aqui vocé
pode modificar o nome da varidvel de entrada e modificar o valor da entrada se desejar (E).

a.
b.

Selecione o botdo Aplicar Simulagdo (F)

Selecionar a distribuicdo (G)desejada (e.g., Distribuicdo triangular)/nsira os pardmetros
de entrada relevantes (H) para a distribuicdo selecionada (e.g., para Triangular, entre
com os valores de Minimo, Moda e Méaximo.

Quando terminar, vocé pode clicar no icone Simular (I) e entrar com o nome da
simulacdo (isso ajuda vocé a identificar quais resultados das simula¢Ges pertencem a
essa rodada da simulacdo no caso de vocé estar rodando multiplas simulagdes), o
numero de experimentos da simulagdo, a semente inicial para o gerador de nimeros
aleatérios e nimero de processadores em que vocé deseja rodar (J). Quando vocé clica
no icone Simular, a simulagdo ird comecar e vocé pode ver o progresso da simulagdo
super rapida.

Quando completada, vocé pode dar um duplo clique em resultados da simulagdo na
secdo do Gerenciador de Projeto (L) para visualizar os resultados (M). Aqui, vocé pode
ver as estatisticas de simulagao, entrar ou alterar os valores de percentil para obter os
valores relevantes (e clicar em TAB), ou entrar com o valor (e apertar TAB) para obter o
percentil correspondente. Vocé também pode exportar os dados simulados ou imprimir
os resultados da simulagdo (O).

Vocé pode também adicionar uma criptografia com senha AES 256 clicando em Arquivo e Proteger
Projeto (P). Entre com uma senha (Q) para proteger o programa EXP contra acesso ndo autorizado.

Caso vocé tenha um modelo grande de Excel para comecgar, e vocé selecionou apenas algumas varidveis
de entrada e de saida, entdo vocé pode selecionar Modelo e Otimizar para otimizar o modelo extraido.
O programa ird aplicar alguns algoritmos proprietarios para identificar as threads do modelo e remover
as variaveis e os calculos que sdo irrelevantes para as entradas e saidas selecionadas. Otimizando o
modelo, vocé pode rodar o modelo e simular o modelo com uma velocidade ainda maior!

Para utilizar o ROV Evaluator, vocé ird precisar da licenca do programa.

1. No ROV Evaluator, clique em Ajuda e selecione Licenca e Ativagdo (T). Aqui sera apresentado o
ID de Hardware (U) do seu computador. Essa identificacdo de Hardware é feita com base no
numero de série de diversos Hardwares do seu computador (placa mae, memdria, disco rigido, e
outros) e nds aplicamos algoritmos proprietarios para criar esse nimero de identificacdo unico.
Cada computador tera um ID de Hardware Unico e a licenca que vocé obtém ira funcionar
somente no seu computador.



2. Selecione o ID do Hardware e cliqgue com o botdo direito do mouse para Copiar e vocé pode
agora cola-lo em um e-mail para admin@realoptionsvaluation.com para solicitar um arquivo de

licenga.

3. Quando vocé receber o arquivo de licenga, salve-o no seu disco rigido. Execute ROV Evaluator,
cligue em Ajuda e selecione Licenca e Ativagdo, e em seguida Ativar. Procure o arquivo de
licenga que vocé acabou de salvar e vocé sera imediatamente licenciado.
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#i. Comprar e Instalar Licenca

Caso ndo tenha ainda o arquivo de licenga, favor enviar e-mail para
admin@realoptionsvaluation.com o codigo de identificacéo do seu equipamento - ID
Hardaware ( selecione o ID do seu equipamento e com o botdo direito do mouse
acionadao, selecione a opgio Copiar) mostrado a seguir para obter a autorizago.

Previsdo (NPV)

Minha Simulagdo 1

Otimizagio concluida. Tamanho: 5243 (2,15 redugdo)

Hardware ID RE-IvxSirvmaaa u

De modo alternativo, vocé podera preencher os dados abaixo e acionar o botdo
Compaosicéo. Este programa compora autematicamente um e-mail com os dados
necessarios para a solicitagdo da licenga, Viocé podera acrescentar a este e-mail alguma
mensagem perscnalizada.

Neme
Nome da En

Mensagem
Cpcional

O QUE E SUPORTADO E O QUE NAO E

O programa ROV Risk Extractor and Evaluator suporta varias funcdes em Excel. No entanto, existem

alguns

aspectos que ndo sdo suportados. Vocé pode utilizar o programa ROV Compiler para executar

estas fung¢des caso desejado.

O programa ROV Risk Extractor and Evaluator ndo suporta modelos com:

Links para fora do arquivo Excel corrente, i.e., com link para outro arquivo Excel, outro banco de
dados ou outra fonte de dados
Fungdes VBA e macros
Intervalos de multiplas células com um Unico nome de intervalo
Operacgoes invalidas como:
Uma matriz multiplicada por um valor {TRANSPOSE(xxx)*A3} ndo é suportado. Fungdes
corretas sdo suportadas como {TRANSPOSE(xxx)} e {-TRANSPOSE(xxx)}
Célculos de intervalos como A1:A10+B1:B10 ndo sdo suportados
Mistura de texto e valores como:
IF(A1=3, 4, “”) ou IF(A1=3, “4”, “”) ndo sdo suportados, porém valores numéricos em instancias
de IF alinhado sdo suportados, como em IF(1 < 2, 3, 4), IF(A1< 5, 3, 4), IF(4 <> B3, 3, 4), IF(A1=3,
4,0)
IF(A1=B1, 4, 5) ndo é suportado no entanto pode-se fazer de outro modo caso Al e Bl sejam
valores numéricos, mude a formula para IF(A1+0=B1, 4, 5). Se Al e B1 sejam texto, mude a
formula para IF(A1&””=B1, 4, 5), e caso Al e B1 sejam binarios, modifique a férmula para
IF(NOT(A1)=NOT(B1), 4, 5)



Além dessas poucas particularidades, muitas fun¢des das mais utilizadas sdo suportadas, incluindo:

ABS
ACOS
AND
ASIN
ATAN
ATAN2
AVEDEV
AVERAGE
BIN2DEC
CEILING
CHOOSE
COMBIN
CORREL
CoS
COSH
COUNT
COUNTA
COUNTIF
COVAR
DATE

DATEVALUE
DAY
EOMONTH
EXP

FACT
FLOOR

FV
HLOOKUP
IF

INT

IRR
ISERROR
ISNUMBER
LN

LOG
LOG10
MAX
MEDIAN
MIN

MIRR

MMULT
MOD

MONTH
MULTINOMIA
L

NORMDIST
NORMINV
NORMSDIST
NORMSINV
NOT

NPER

NPV

OR
PERCENTILE
PERCENTRAN
K

PI

PMT

POWER
PRODUCT

PV
QUOTIENT
RADIANS
RAND
RANDBETWEE
N

RANK

RATE

ROUND
ROUNDDOW
N

ROUNDUP
SIGN

SIN

SINH

SQRT

STDEV
STDEVP

SUM

SUMIF

SUMPRODUC
T

SUMSQ
SUMX2MY2
SUMXMY2
TABLE

TAN

TANH
TRANSPOSE
TRUNC
VAR

VARP
VLOOKUP
XIRR

XNPV

YEAR

Todas essas fungbes sdo independentes de idioma. Isto significa que vocé pode estar utilizando o Excel
em alemdo ou em inglés, e as funcGes equivalentes serdo utilizaveis. A tabela a seguir ilustra alguns dos
idiomas mais utilizados com Excel e os nomes das funcdes correspondentes que sdo suportadas pelo
ROV Risk Extractor and Evaluator.
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